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UNIVERSIDAD ANDINA DEL CUSCO ESCUELA DE POSGRADO MAESTRIA EN ADMINISTRACION DE NEGOCIOS
 
 TEORÍA Y GESTIÓN FINANCIERA
 
 Realizado por :
 
 Cesar Rolando Licona Arizabal Karen Stephanie Ormachea Luna
 
 Docente Tema
 
 :
 
 Mg. Rubén Graneros :
 
 Análisis Lindley
 
 CUSCO-PERU 2015
 
 1. DESCRIPCIÓN DE LA EMPRESA. Corporación Lindley es una empresa centenaria que nace gracias al esfuerzo, dedicación y visión de sus fundadores, José R. Lindley y Martha Stoppanie de Lindley en 1910. Son 100 años de permanencia, inversión y compromiso con la industria y el país, a través de cuatro generaciones de la familia Lindley. Principalmente conocida por la creación de la gaseosa Inca Kola es también distribuidora en el Perú de Coca-Cola. La sociedad tiene por objeto dedicarse a la formulación, fabricación, embotellado, venta, distribución y comercialización de bebidas gaseosas carbonatadas, bebidas gasificadas y no gasificadas (jarabeadas y no jarabeadas), sodas, pulpa y jugos de fruta para la producción de néctar; a la distribución de productos o mercaderías de terceros; almacenamiento y transporte de bienes en general; a la fabricación de todo tipo de envases descartables; y al negocio de agricultura y agroindustria.
 
 2. TIPO DE GERENCIA Y DENOMINACIÓN SOCIAL Sociedad anónima (IGBVL: CCORLINI1) 3. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. Las bases de preparación y políticas contables usadas en la preparación de los estados financieros consolidados adjuntos por los años terminados el 31 de diciembre de 2010 y de 2009, son las que se describen más adelante. Estas políticas contables han sido consistentemente aplicadas a todos los periodos presentados, excepto por lo descrito en el acápite (b) siguiente.
 
 A continuación se presentan los principales principios contables utilizados en la preparación de los estados financieros consolidados del Grupo:
 
 A. BASES DE CONSOLIDACIÓN.Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2010 y de 2009 han sido preparados siguiendo el método de integración global, sobre la base de línea por línea, al sumarse partidas iguales del activo, pasivo, patrimonio neto, ingreso, costos y gastos, y para efectos de consolidación se han eliminado los saldos de la inversión mantenida por la Compañía con la porción del patrimonio neto de la Subsidiaria, así como los saldos de las cuentas entre compañías del Grupo y los efectos de las
 
 transacciones significativas entre ellas. Los resultados de las operaciones de la Subsidiaria han sido incluidos en los estados financieros consolidados desde su respectiva fecha de adquisición. B. BASES DE PRESENTACIÓN Y CAMBIO CONTABLE.
 
 BASES DE PRESENTACIÓN.-
 
 Los estados financieros consolidados se presentan de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perú, los cuales comprenden a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), oficializadas a través de resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC) al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, respectivamente.
 
 A la fecha de los estados financieros consolidados, el CNC ha oficializado la aplicación obligatoria de las NIIF de la 1 a la 8, de las NIC de la 1 a la 41, de las SIC de la 7 a la 32 y de las CINIIF 1 a la 14. Asimismo, en el Perú el CNC permite utilizar también el método de participación patrimonial para registrar en los estados financieros separados (no consolidados) las inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.
 
 En la preparación y presentación de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, la Gerencia de la Compañía ha observado el cumplimiento de las NIIF vigentes en el Perú que le son aplicables, excepto por lo descrito en el numeral (ii) siguiente. 
 
 CAMBIO CONTABLE .-
 
 En reunión del Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Información Financiera (CINIIF) efectuada en noviembre de 2010, se concluyó que la participación a los trabajadores en las utilidades debe ser registrado de acuerdo con la NIC 19 “Beneficios a los empleados” y no con la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”. En consecuencia, una entidad sólo está obligada a reconocer un pasivo cuando el empleado ha prestado servicios; por lo tanto, bajo está consideración no se debe calcular participación a los trabajadores diferida ya que corresponden a servicios futuros que no deben ser considerados como obligaciones o derechos bajo la NIC 19 a la fecha del balance general consolidado. En Perú, se permitía utilizar el criterio de la NIC 12 y la práctica seguida fue la de calcular y registrar la
 
 participación de los trabajadores diferida en los estados financieros hasta el ejercicio 2010. La Comisión Nacional Supervisora de Empresas y Valores – CONASEV adoptó dicha interpretación del CINIIF y comunicó a todas las empresas que están bajo su supervisión dicha decisión. Asimismo, el Consejo Normativo de Contabilidad a través de su resolución N°046-2011-G/94 de fecha 27 de enero 2011, estableció la adopción de dicho cambio contable a partir del año 2011, pudiendo adoptar la interpretación de la CINIIF de forma anticipada en el año 2010. Criterio similar a lo comunicado por la CONASEV.
 
 4. ANÁLISIS FINANCIERO 
 
 Estado de Ganancias y Perdidas CORPORACION LINDLEY S.A.
 
 ESTADOS DE GANANCIAS Y PÉRDIDAS A VALORES CONSTANTES Por los años Terminados el 31 de Diciembre de 2010,2011,2012,2013 y 2014 (En miles de Nuevos Soles)
 
 2010 Ventas netas Costos de Ventas Utilidad Bruta Gastos Operacionales Gastos de Administración Gastos de Ventas Gastos Operativos Ingresos Operativos Utilidad Operativa
 
 2011
 
 2012
 
 2013
 
 2014
 
 1,607,226 -1,089,591 517,635
 
 1,767,812 -1,270,652 497,160
 
 2,051,053 -1,394,239 656,814
 
 2,116,012 -1,415,667 700,345
 
 2,228,823 -1,493,965 734,858
 
 -65,516 -257,268 -94,424 0 100,427
 
 -65,474 -302,184 -79,775 66,474 116,201
 
 -89,127 -370,457 -116,043 74,701 155,888
 
 -103,909 -411,102 -168,886 138,684 155,132
 
 -105,051 -423,520 -232,228 197,118 171,177
 
 Otros Ingresos (Gastos) Dividendos recibidos 0 0 0 0 0 Ingresos Financieros 25,943 59,919 122,975 11,105 2,572 Gastos Financieros -56,422 -106,834 -148,643 -98,797 -90,639 Diversos, neto 0 0 0 -114,676 -103,573 Resultado por exposición a la Inflación 0 0 0 0 0 Ganancias (Pérdidas) que surgen de la Diferencia entre0el Valor -2,352 Libro Anterior y1,582 el Valor Justo 4,812 de Activos Financieros 0 Reclasificados Me Total Otros Ingresos (Egresos) -30,479 -49,267 -24,086 -197,556 -191,640 Utilidad antes de participaciones e impuesto a la renta Participación de trabajadores Impuesto a la renta - Corriente - Diferido Utilidad Neta
 
 69,948
 
 66,934
 
 131,802
 
 -42,424
 
 -20,463
 
 0 -32,290 0 0
 
 0 -21,222 0 0
 
 0 -56,474 0 0
 
 0 -29,991 0 0
 
 0 23,319 0 0
 
 37,658
 
 45,712
 
 75,328
 
 -72,415
 
 2,856
 
 
 
 Balance General
 
 CORPORACION LINDLEY S.A. BALANCE GENERAL A VALORES CONSTANTES Al 31 de Diciembre de cada año (En miles de Nuevos Soles) 2010 ACTIVO
 
 PASIVO
 
 Activo corriente: Caja y Bancos Cuentas por cobrar comerciales: Empresas Afiliadas Otras cuentas por cobrar Existencias Gastos pagados por anticipado Total Activo Corriente Activo a largo plazo:
 
 Pasivo corriente: Sobregiros Bancarios Cuentas por pagar comerciales Empresas Afiliadas Otras cuentas por pagar Parte corriente de deudas a largo plazo Total Pasivo corriente
 
 42,345 96,717 71,309 63,451 204,826 1,600 480,248
 
 129,170 228,707 72,198 114,875 11,894 556,844
 
 Pasivo a largo plazo: Deudas a largo plazo 397,971 Inversiones en valores, neto 21,156 Provisión para beneficios sociales Inmuebles, maquinaria y equipo, neto 1,062,318 Impuesto a la renta diferido 32,242 Otros activos, neto 1,992 Total Pasivo a largo plazo 430,213 Activos no Corrientes o Grupos de Activos para 7,525 su Disposición Clasificados como Mantenidos para Distribuir a los Propietarios Total Activo a largo plazo 1,092,991 Total Pasivo 987,057
 
 Total Activo
 
 1,573,239
 
 PATRIMONIO Capital Capital adicional Reserva legal Resultados acumulados Participaciones No Controladoras
 
 580,981 71,966 39,580 -106,996 651
 
 Total Patrimonio
 
 586,182
 
 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
 
 1,573,239
 
 Estado de Flujo de Efectivo
 
 ORPORACION LINDLEY S.A ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO A VALORES CONSTANTES Por los años Terminados el 31 de Diciembre de 2010 (En miles de Nuevos Soles) 2010 Actividades de Operación: Cobranzas a clientes Dividendos recibidos en efectivo Intereses cobrados Otros cobros de efvo relativos a la actividad Pago a proveedores Pago de remuneraciones y beneficios sociales Pagos de tributos Impuestos a la renta pagado Intereses pagados Otros pagos de efvo relativos a la actividad Efectivo neto usado en actividades de operación
 
 1,958,946 0 0 0 (1,135,236) (204,218) 0 (454,545) (22,084) 0 142,863
 
 Flujos de Efectivo de Actividades de Inversión: Venta de Inmuebles, maquinaria y equipo Venta de inversiones en valores Venta de otros activos Compra de Inmuebles, maquinaria y equipo Compra de Inversiones en valores Pago de otros activos
 
 41,726 0 0 (161,720) (869) 0
 
 Efectivo neto usado en actividades de inversión
 
 (120,863)
 
 Flujos de Efectivo de Actividades de Financiamiento: Emisión de bonos corporativos, neto de amortizaciones Préstamos recibidos, neto de amortizaciones Sobregiros bancarios, neto de amortizaciones Dividendos pagados
 
 (62,052) 68,980 (22,025) 0
 
 Efectivo neto obtenido en actividades de financiamiento
 
 (15,097)
 
 Aumento (disminución) neto en efectivo Resultado por exposición a la inflación Efectivo al comienzo del año Efectivo al fin del año
 
 6,903 0 35,442 42,345
 
 Conciliación de la Utilidad Neta con el efectivo neto usado en Actividades de Operación: Utilidad Neta 37,658 Depreciación 115,930 Amortización 2,111 Provisión de cuentas de cobranza dudosa 401 Utilidad en venta de activo fijo (41,726) Utilidad en venta de inversiones 0 Impuesto a la renta diferido 3,038 Reversión para fluctuación de valores 0 Provisión para desvalorización de existencias 1,581 Provisión dietas de directorio 0 Provisiones varias 11,907 Resultado por exposición a la inflación (3,048) Gastos por intereses 22,025 Perdida neta en instrumentos financieros 1,486 Aumento (Disminución) de efctivo por variaciones netas de activos Cuentas por cobrar comerciales (25,323) Otras cuentas por cobrar (57,138) Existencias (56,855) Gastos pagados por anticipado (26) Aumento (Disminución) de efctivo por variaciones netas de pasivos Cuentas por pagar comerciales 73,985 Otras cuentas por pagar 56,857 Efectivo neto usado en actividades de operación 142,863
 
 
 
 ANÁLISIS VERTICAL CORPORACION LINDLEY S.A.
 
 ANALISIS VERTICAL - ESTADOS DE GANANCIAS Y PÉRDIDAS Por los años Terminados el 31 de Diciembre de 2010,2011,2012,2013 y 2014
 
 (En porcentajes)
 
 Ventas netas Costos de Ventas Utilidad Bruta Gastos Operacionales Gastos de Administración Gastos de Ventas Gastos Operativos Utilidad Operativa
 
 2010 100.00% -67.79%
 
 2011 100.00% -71.88%
 
 2012 100.00% -67.98%
 
 2013 100.00% -66.90%
 
 2014 100.00% -67.03%
 
 32.21%
 
 28.12%
 
 32.02%
 
 33.10%
 
 32.97%
 
 -4.08% -16.01% -5.87% 6.25%
 
 -3.70% -17.09% -4.51% 6.57%
 
 -4.35% -18.06% -5.66% 7.60%
 
 -4.91% -19.43% -7.98% 7.33%
 
 -4.71% -19.00% -10.42% 7.68%
 
 Otros Ingresos (Gastos) Dividendos recibidos 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Ingresos Financieros 1.61% 3.39% 6.00% 0.52% 0.12% Gastos Financieros -3.51% -6.04% -7.25% -4.67% -4.07% Diversos, neto 0.00% 0.00% 0.00% -5.42% -4.65% Resultado por exposición a la Inflación 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Ganancias (Pérdidas) que surgen de la Diferencia entre el 0.00% Valor Libro Anterior -0.13%y el Valor 0.08% Justo de Activos 0.23%Financieros 0.00% Reclasificados Medidos a V Total Otros Ingresos (Egresos) -1.90% -2.79% -1.17% -9.34% -8.60% Utilidad antes de participaciones e impuesto a la renta Participación de trabajadores Impuesto a la renta - Corriente - Diferido Utilidad Neta
 
 o
 
 4.35%
 
 3.79%
 
 6.43%
 
 -2.00%
 
 -0.92%
 
 0.00% -2.01% 0.00% 0.00%
 
 0.00% -1.20% 0.00% 0.00%
 
 0.00% -2.75% 0.00% 0.00%
 
 0.00% -1.42% 0.00% 0.00%
 
 0.00% 1.05% 0.00% 0.00%
 
 2.34%
 
 2.59%
 
 3.67%
 
 -3.42%
 
 0.13%
 
 DESCRIPCIÓN Y CONCLUSIONES DE ANÁLISIS
 
 El margen de utilidad se encuentra en crecimiento en el 2010, 2011 y 2012; sin embargo en el 2013 por el incremento en los gastos de ventas y mayor índice de perdidas, la utilidad baja, debiendo reestructurar las políticas contables de la empresa y mejorar la eficacia en las ventas a fin de incrementar la utilidad neta para los próximos años.
 
 
 
 ANÁLISIS HORIZONTAL
 
 GLORIA S.A. ANALISIS HORIZONTAL - ESTADOS DE GANANCIAS Y PÉRDIDAS Por los años Terminados el 31 de Diciembre de 2010,2011 y 2012 (En porcentajes)
 
 2010
 
 2011
 
 2012
 
 90.92% 85.75%
 
 86.19% 91.14%
 
 96.93% 98.49%
 
 Utilidad Bruta
 
 104.12%
 
 93.78%
 
 95.30%
 
 Gastos Operacionales Gastos de Administración Gastos de Ventas Utilidad Operativa
 
 100.06% 85.14% 86.43%
 
 73.46% 81.57% 100.49%
 
 85.77% 90.11% 90.63%
 
 0.00% 43.30% 52.81% 0.00% 0.00% 61.86%
 
 0.00% 48.72% 71.87% 0.00% 0.00% 12.19%
 
 0.00% 1107.38% 150.45% 0.00% 0.00% 103.09%
 
 104.50%
 
 50.78%
 
 207.32%
 
 0.00%
 
 0.00%
 
 0.00%
 
 0.00% 0.00%
 
 0.00% 0.00%
 
 0.00% 0.00%
 
 82.38%
 
 60.68%
 
 -104.02%
 
 Ventas netas Costos de Ventas
 
 Otros Ingresos (Gastos) Dividendos recibidos Ingresos Financieros Gastos Financieros Diversos, neto Resultado por exposición a la Inflación Total Otros Ingresos (Egresos) Utilidad antes de participaciones e impuesto a la renta Participación de trabajadores Impuesto a la renta - Corriente - Diferido Utilidad Neta
 
 o
 
 DESCRIPCIÓN Y CONCLUSIONES DE ANÁLISIS Se verifica que la empresa esta con tendencia a perdidas ya que el porcentaje de utilidades obtenidas está decreciendo y llegando al punto de perdidas, comparando los resultados obtenidos debiendo de tomar la decisión de continuar o no con las actividades de la empresa
 
 
 
 ANÁLISIS DE RATIOS CORPORACION LINDLEY S.A. ANALISIS DE RATIOS, AÑOS 2010
 
 Unidades Ratio Ratio Ratio Millones de Soles Veces Veces Veces Veces Veces Veces Días Días Días Días % % Veces Veces % % % % %
 
 o
 
 Descripción Ratios de Liquidez Liquidez General Prueba Ácida Prueba Defensiva Capital de Trabajo Ratios de Gestión Rotación de Cuentas x Cobrar Rotación de Cuentas x Pagar Rotación de Inventarios Rotación del Capital de Trabajo Rotación del Activo Fijo Rotación del Activo Total Período Medio de Cobranza Período Medio de Pago Período Medio de Inmovilización de Inventarios Ciclo de Efectivo Ratios de solvencia Grado de Endeudamiento Grado de Propiedad Endeudamiento Patrimonial Cobertura de Gastos Financieros Ratios de Rentabilidad Rentabilidad sobre Ventas Margen Bruto Margen Operativo Rentabilidad del Activo (ROA) Rentabilidad Neta del Patrimonio (ROE)
 
 2010 0.86 0.49 0.08 -76.60 9.57 3.62 5.32 -20.98 1.51 1.02 38.16 100.80 68.61 5.97 62.74% 37.26% 1.68 0.24 2.34% 32.21% 6.25% 6.38% 6.42%
 
 DESCRIPCIÓN Y CONCLUSIONES DE ANÁLISIS
 
 Capital de trabajo bajo, poca rotación y el endeudamiento de la empresa mayor al 50 % teniendo como rentabilidad de activos menor al 10 %
 
 5. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES GENERALES 
 
 Examinar el producto y servicio de la empresa.
 
 
 
 Mejorar los procesos de ventas.
 
 
 
 Cambio en políticas contables.
 
 
 
 Localizar mejores focos de mercado.
 
 
 
 Observar el comportamiento de los activos en la empresa.
 
 Se recomienda generar mejor estrategia en el proceso de ventas.
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